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摘要: 本研究考察2015-2024年中国283个地级市财政分权对地方政府债务积累的空间溢出效应。使用

邻接矩阵和经济距离矩阵的空间杜宾模型(SDM),将财政收支缺口对显性和隐性债务的总效应分解为直接

效应和间接(空间溢出)效应。结果表明,财政缺口每增加一个标准差,本地显性债务直接增加4.7%,通过竞

争性举债使邻近城市增加2.3%(空间Rho=0.38, p<0.001)。隐性债务(通过地方融资平台)的溢出效应更

强:间接效应(3.8%)超过直接效应(3.2%)。区域异质性分析显示,空间债务传染集中在财政竞争最激烈的中

部城市群。

1. 引言

中国地方政府债务问题是当前宏观经济研究的焦点。截至2024年底,地方政府显性债务余额约40.7万亿

元,隐性债务(主要通过地方融资平台)估计约35-50万亿元。财政分权体制下,地方政府承担约85%的公共

支出但仅获取约55%的财政收入,这种收支不匹配是举债的结构性动因。

2. 模型设定

考虑到地方政府举债行为的策略互动性,本研究采用空间杜宾模型(SDM):Y = ρWY + Xβ + WXθ + ε。其

中Y为债务率(显性/隐性),X为财政缺口、经济增长率、城镇化率、官员晋升压力等自变量,W为空间权重

矩阵。分别使用地理邻接矩阵和GDP距离矩阵进行估计。

3. 实证结果

空间自相关检验表明地方债务存在显著的正向空间集聚(Moran's I=0.342, p<0.001)。SDM估计的空间

自回归系数ρ=0.38(p<0.001),意味着邻近城市的债务增长对本地债务具有显著正向影响。LeSage-Pace

空间效应分解显示,财政缺口对显性债务的直接效应为4.7%,间接效应为2.3%;对隐性债务的直接效应

为3.2%,间接效应为3.8%。

表 1. 空间杜宾模型估计结果 (核心变量)

变量 显性债务 隐性债务
直接效应 间接效应 直接效应 间接效应

财政缺口 0.047*** 0.023*** 0.032*** 0.038***
GDP增长率 -0.021** -0.008 -0.015* -0.012
城镇化率 0.033*** 0.019** 0.028*** 0.024**
官员晋升压力 0.018** 0.014* 0.025*** 0.021**

4. 政策启示
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空间溢出效应的存在意味着单个城市的债务治理难以在隔离状态下成功——需要区域层面的协调机制来

打破竞争性举债的"囚徒困境"。建议建立城市群层面的债务预警联动机制,完善转移支付制度以缩小财政

缺口,并强化对地方融资平台的穿透式监管。
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